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Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

El COVID-19 vuelve a ser una noticia relevante ya que China registra actualmente récord de casos diarios, el pais al igual que en 2020 lo enfrenta con cuarentenas
estrictas y por el momento indefinidas especialmente en las zonas céntricas. La cuidad de Shangai muestra un menor caudal de pasajeros en el transporte publico que a
comienzos de 2020. Esto complica ain mas la oferta y el abastecimiento de Bienes en la economia global debido al rol fundamental que tiene China en el comercio.

Las autoridades de la Reserva Federal coinciden que los niveles de inflacion actuales de la economia norteamericana se encuentran muy por encima del objetivo del
2%, por ello creen que podria ser adecuado efectuar una suba de 50 puntos béasicos en la proxima reunion y comenzar a reducir su Tenencia de Activos en el mercado.
Local

ElI BCRA aceler el ritmo de devaluacion del Délar Mayorista COM A 3500 a 14 Centavos Diarios (TNA 46%),esto va en linea con lo acordado con el FMI buscando no
atrasar el tipo de cambio real en un contexto de alta inflacion que atraviesa el pais.

El préximo miércoles el INDEC publicara la variacion del IPC para el mes de Marzo 2022, segun diversas consultoras privadas, se espera que el dato se ubique por
encima del 5,5% mensual.

Argentina aseguro el suministro de Gas para el invierno tanto para industrias como hogares, mediante un acuerdo con Bolivia y Brasil anunciado el dia Jueves. (A un

precio de entre 9y 18 USD por millon de BTU, sustancialmente menor al precio actual del Gas en el mercado internacional (40 USD por millon de BTU).

Proxima Semana
Martes 12 de Abril 09:30 hs: Se publica la variacion del IPC (indice de Precios al consumidor) para el mes de Marzo en la economia estadounidense. Prevision- 0,50%
Miércoles 13 de Abril 16:00 hs: EI INDEC publica la variacion del IPC para el mes de Marzo, se espera que el mismo se ubique por encima del 5,5%.
Jueves 14 de Abril: No se registraran operaciones de negociacion ni liquidacion en el mercado local, debido a la festividad cristiana del Jueves Santo.

Viernes 15 de Abril: No se registraran operaciones de negociacion ni liquidacion en el mercado internacional ni en el local debido al Viernes Santo.
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Calendario Econdmico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 11 de Abril de 2022

Gran Bretafa PIB (Anual) 03:00 hs

Martes, 12 de Abril de 2022
Gran Bretafa Evolucion del desempleo (Mar) 03:00 hs
Gran Bretafa Ingresos medios de los trabajadores (Feb) 03:00 hs
USA IPC subyacente (Mensual) (Mar) 09:30 hs

Miércoles, 13 de Abril de 2022

USA IPP (Mensual) (Mar) 09:30 hs

Argentina indice de precios al consumidor (IPC). (Mar) 16:00 hs

Jueves, 14 de Abril de 2022

Argentina Jueves Santo-Feriado Nacional

Viernes, 15 de Abril de 2022

Global Viernes Santo




Informe Semanal

Resumen de Mercado

8/4/2022

1/4/2022

Var. Semanal

Tasas de Referencia

US 10Y 2,72% 2,36% 36,5 bps 36,5 bps 179,6 bps
BADLAR Privados (1) 42.13% 42,00% 12,5 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps
CDS 5Y Argentina 3088,35 3051,63 36,72 1,2% 283%

(1) Tasas calculadas como TNA

(2) Variacién acumulada desde principio de afio

Délar A 3500- MULC 112,16 111,13 0,9% 1,1% 9,2%
Délar MEP 190,30 189,70 0,3% -1,2% -3,5%
Délar CCL 189,53 187,94 0,8% -1,1% -5,6%
Délar / Euro 1,09 111 -1,6% -2,5% l -3,9%
DXY (Dollar Index) 99,84 98,63 1,2% 2,1% ! 4,0%
Real / Délar 4,70 4,66 1,0% -1,4% -17,5%
indices (USDC)

América

Merval 485,63 491,60 -1,2% 2,4% 16,8%
S&P 500 (USA) 4.500,01 4.545,86 -1,0% -2,2% -5,8%
Nasdag (USA) 13.763,79 14.261,50 -3,5% -4,7% -12,6%
Dow Jones (USA) 34.772,49 34.818,27 -0,1% -1,3% -4,5%
VIX (USA) 21,04 19,63 7,2% 8,8%

Bovespa (Brasil) 25.175,31 21.906,17 14,9% -0,2%

Europa

DAX (Alemania) 15.534,92 15.967,69 -2, 7% -4,7% -13,6%
CAC 40 (Francia) 7.121,84 7.388,17 -3,6% -5,3% -12,3%
IBEX 35 (Espafia) 9.360,32 9.399,14 -0,4% -1,9% -5,1%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 620,56 581,52 6,7% 1,5% 2%
Maiz (USD/Ton.) 302,66 289,37 4,6% 4,2% %
Trigo (USD/Ton.) 386,33 361,72 6,8% 2,4%

Petréleo WTI (USD/Barril) 96,39 99,32 -3,0% -10,6% 5%
Oro (USD/Onza Troy) 1.941,58 1.924,30 0,9% 0,4% 7,0%
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Evolucién 5Y CDS
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Tasa Badlar vs TM20 vs Leliq

] BADLAR
i Tasa Leliq
TM20
J _ '_,_Fi
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Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares SEBITAL MR ERENTS
CAUCIONES EN ARS Y USD S Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 42,5%

3 ARS 32,40% 38,21% 216.267.389.378 00% | e .

7 ARS 36,50% 43,87% 12.113.937.532 sz | e Ot °

o .o
14 ARS 38,50% 46,55% 3.047.777.539 25 0%
21 ARS 38,75% 46,70% 15.693.201 -
32,5% )

31 ARS 39,70% a41,71% 587.284.816
_________________________________________ 30,0%

3 USD 2,02% 2,04% 26.663.459 0 5 10 P|a1ZSO e 20 25 30 35
CPD Avalados (ARS)
— TNA Segmento AVaIadO MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada 50,0%
0-30 47,5%

40,5% 1.082.500,00 2 450%
31-60 41,4% 3.314.764,37 6 42,5% S PO g RN Oeeerrneeens °
40,0%
61-90 41,0% 17.704.764,37 12 37,5%
91-120 41,4% 8.457.264,39 9 z;gj
121-150 42,0% 8.082.500,00 5 30,0%
0-30 31-60 61-90 ., 91-120 121-150 181-210

181-210 42,2% 26.617.141,17 6 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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Informe Semanal
Titulos Publicos

SOBERANOS EN DOLARES Informacion al 08-04
Ticker Maturity Préx.Vto TIR  Duration Precio Paridad Var% Semanal Volumen nom
972029 90 3050% 3056% (OO 11,005
a0 972030 9ot 293%% 39 300 200% [N 653749
ass 90 orpon aone 66 288 2672% (NG 689%
AESS 92038 9702 299 54 338 136ek [ 13.883
NAL 9704 9RO 1826% 65 339 3376%
Coom o o aen 3 s mes 06 | 1009
GD30 9700 9TAN 264% 40 331 3304%
G35 972035 970 2005% 68 306 304%  -IEE
D38 912038 970n 198% 57 w6 350% [ 83,165
aat  9rpom grpen sk 67 360 39 L% 9
a6 om0s6 9T w20% 58 s s 07 ] 13aw
SOBERANOS Informacién al 08-04
Ticker Maturity Préx.Vto TIR Duration  Precio Volumen nom
TV22 29/4/2022  30/4/2021  0,00% 0,0 112,41 Arg. 5.676.856
T2V2 30/11/2022  30/5/2022 -5,49% 0,64 116,30 Arg. 924.643
TV23 28/4/2023  28/4/2022  -1,58% 1,04 114,40 Arg. 1.462.584
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TIR Soberanos en ddlares
33% AL29 ® Ley Arg
31% a o Ley NY
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29% ~ <
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17%
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Titulos Publicos
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Informacién al 08-04

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

TIR Soberanos en Pesos CER
Ticker  Maturity Préx. Vto  TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom 10%
T2X2  20/9/2022 20/9/2022 -538% 00 2102 106,39% Arg. 1687.993 e - — EA.R_P CUAP
TC23  6/3/2023  6/9/2022  -133% 09 5190 10489% Arg. 1500 5% TX26 Toxa -
T2X3  13/8/2023  13/8/2022  0,34% 13 1972 10150% Arg. 34330 mé;xgrxgj... -
TX23  25/3/2023 25/9/2022  -117% 10 2188 102,49% Arg. 1880814 0% e
0~ e 200 10,00 12,00 14,00
TIXA  26/7/2024  26/7/2022  119% 23 1624 100.83% Arg. 50.000 5% ¢
TX24  25/3/2024 25/9/2022 -032% 20 2166 103,58% Arg. 2269593
TX26 4112026 9/5/2022  2.90% 12 1870  97,06% Arg. 1205948 -10%
TX28  4/112028  9/5/2022  337% 4 1845  9569% Arg. 870905
5 5 15%
PRI3  15/3/2024 15/4/2022 -2,91% 10 7640 109,26% Arg. 25190 D uration (afios)
DICP  31/12/2033 30/6/2022  458% 58 40750 107,40% Arg. 44227 .
PARP  31/12/2038 30/9/2022  598% 105 19900  67,22% Arg. 15.452 0
CUAP  31/12/2045 30/6/2022  584% 131 29950  7223% Arg. 600
TIR Letras a Descuento Ajustadas por CER
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 08-04 0% 5 202
0 50 250 350
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio X20E3
X23Y2 45 23/5/2022 -13,30% 41,00 145,75 -5%
X30J2 83 30/6/2022 -11,51% 79,00 139,57
109,
X291L2 112 29/7/2022  -925% 108,00 134,60 10%
X16G2 161 16/9/2022 -6,36% 157,00 120,02
-15%
X2102 196 21/10/2022  -5,07% 192,00 115,90 ’
X20E3 287 20/1/2023  -0,70% 283,00 110,80
-20% Duration (dias
X17F3 315 17/2/2023  -090% 311,00 106,90 uration (dias)
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Titulos Publicos

Informacién al 08-04

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

LEDES EN PESOS
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Informacién al 08-04

Ticker  Maturity Préx. Vto  TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom
TO23  17/10/2023  17/4/2022  57,12% 12 7400  6872% Arg. 3855399 Ticker Plazo Maturity ~ TIR  Duration  Precio
TO26 17/10/2026  17/4/2022 56,96% 10 47,30 44,02% Arg. 8244054 S29A2 21 29/4/2022 54,64% 17 0,980
SOBERANOS Informacién al 08-04 S31Y2 53 31/5/2022  52.2% 49 0,945
Ticker  Maturity Prdx. Vto Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom S2912 112 29/7/2022 57,58% 108 0,874
AA22 3/4/2022 3/4/2022  44.23% 0,0 109,6 99,11% Arg. 112.651 $31G2 145 31/8/2022 58,75% 141 0,837
PR15 4/10/2022 4/7/2022  50,78% 04 352 152,92% Arg. 1943.867
TIR S$31G2
TIR Soberanos Pesos Tasa Fija 60% - Letras a Descuento 52912
57% S29A2 e
c 7o, 7023 —
0 ®
57% / >5% 1 0/_,.--"'53‘.[Y2
57% ,l L4
57% P >0% 1
57% 4
57% 4 45% -
7
57%
/
57% ’ 40% 1
57% 4
57% 1626 35% . . . ; : : . .
0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20 1,40 0 50 40 60 80 100 120 140 160

Duration (afios)

Duration (dias)




Informe Semanal @ FIRST

Délar y ROFEX

CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 08/04

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias
20-04-22 115,38 2,87% 63,55% 29 9% Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD
31-05-22 121,59 8,4% 74,4% 57,9% 81,8%
6 6 6 8/4/2022 112,16 1,15% 9,23%
30-06-22 126,80 13,1% 71,5% 57,4% 70,6%
29-07-22 132,85 18,4% 73,6% 60,1% 73,5%
31-08-22 139,00 23,9% 71,6% 60,2% 71,2%
30-09-22 144,00 28,4% 68,4% 59,2% 67,6%
31-10-22 149,70 33,5% 66,8% 59,3% 65,9%
30-11-22 155,30 38,5% 65,4% 59,5% 64,6%
30-12-22 160,50 43,1% 63,5% 59,1% 62,6%
31-01-23 167,50 49,3% 63,4% - 60,4% 62,6%
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
70,0%
,1% 60,2% 60,4%
. 57.9% 57.4% 60. o o 59,2% 59,3% 59,5% 59,1% e
d ' s O ° $ N
([ ]
M

500% @

40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

0,0% T T T T T T T T 1

04/22 05/22 06/22 07722 08/22 09/22 10/2 122 12/2 01/23

Vencimiento 1 O
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DélaryTCRM CAPITAL MARKETS
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

Brechas MEP y CCL

Cotizacion MEP Brecha MEP Cotizaciéon CCL Brecha CCL
190,76 70,08% 189,53 68,98%

Brecha MEP/ Oficial Histdrico
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Indice MERVAL en ddlares cable
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MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucion Cedears de ETFS en ARS

CAPITAL MARKETS

CEDEARS DE ETF

¢ SPY.BA e=¢umD|A.BA empumXLF.BA +==EWZ.BA +-QQQ.BA ¢ ARKK.BA e=emmX|E.BA emgum EEM.BA

10,00%

£

\ N ) ’\0/’

L {2

(03 \ 06/03 “/11/0\ 15/7\./ 21/03 26/03 31/03

>
-10,00%

-15,00%

Cedear de ETF Var % ARS

e SPY.BA -8,5{0
DIABA -10,
XLF.BA has% |
EWZBA : o
QQQ.BA -, (I
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Informe Semanal
Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 08/04

Panel Lider Merval

Var % Daria

Var % Semanal
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MERVAL
ALUAR $
MACRO $
BYMA £.E 2

- -
CENTRAL PUERTO __~—m g
COMER DEL PLATA Scr $

CABLEVISIONHOLD WetllSUELLEN $
EDENOR NEdenor $
FRANCES BBWVA 3

GP FIN GALICIA $

MIRGOR NMirgor $
PAMPA ENERGIA ~ +ampacreras  $
GPOSUPERVIELLE  surerviciie  $
TRAN GAS NORTEC Te=ma & g
TRAN GAS DEL SUR tgs & 3
TRANSENER @Transener $

TERMIUM ARG s LSRRIV 5

GP FINAN VALORES

YPF SOCIEDAD

92.041,76

95,60
327,00
1.237,00
81,30
8,10
727,00
65,00
215,10
197,40
3.517,00
183,25
75,20
113,50
272,00
58,70
122,75
35,85

978,00

0,53%

-1,14%

1,05%

-2,33%

2,91%

1,00%

-1,76%

1,56%

0,02%

0,38%

0,87%

2,75%

0,13%

1,79%

1,47%

1,38%

-1,60%

0,14%

0,34%

-0,38%

-2,75%

-3,08%

1,14%

4,03%

0,87%

10,15%

0,39%

-6,68%

-5,80%

3,72%

1,16%

-5,65%

1,79%

1,23%

3,89%

-3,73%

-0,14%

3,09%

i

10,23%)

2,80%

13,70%)

18,94%

25,85%

26,37%)

21,07%

13,94%

-4,10%

1,05%

-9,41%

10,26%

-7,73%

20,74%)

8,50%

-1,60%

5,28%

25,63%)
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Informe Semanal

Cotizaciones ADRs (1)

(1) Cotizacion en USD

COTIZACION ADRs AL 08/04

Ticker

ETFMSCI Argentina

FRANCES BBWVA
MACRO

CRESUD CH§SUD
EDENOR NEdenor
GP FINGALICIA

“SPampacnergia

PAMPA

SUPERVIELLE

GPO SUPERVIELLE

TELEFECOM
T —

TELECOM

TRAN GAS DEL SUR th >

TENARIS = Tenaris
IRSA -
b’

CE\ITRAL PUE?TO Cen'ral';uer'o

TERNIUM ARG s B ima L

CORP AMERICA C\“\ AMERIC/

= AIRPORTS

DESPEGAR ' despegar

MERCADO LIBRE

LOMA <h$&‘£) $

35,78

3,44

17,23

8,44

6,83

10,35

24,27

1,99

6,52

7,18

31,48

517

5,04

4,26

48,92

6,37

11,72

6,06

1.163,55

Var % Diaria
0,85%
0,44%
1,23%
6,30%
0,44%
0,39%
3,50%
0,76%
2,03%
2,13%
3,11%
0,68%
1,20%
3,90%
1,97%
-0,62%
-4,56%
0,17%

-0,82%

Var %
Semanal

-1,46%

-6,91%

-3,26%

0,72%

-2,29%

-6,76%

0,83%

-4,57%

6,19%

1,56%

2,57%

2,28%

1,20%

3,65%

3,59%

6,17%

-2,66%

3,59%

-4,95%

@ FIRST

Var % YTD

14,42%)

6,68%)

20,32%

- 26,48%
I 6,26%)
. 16,24%)
I 2,32%)
- 28,09%

71%

1,93%

32,10%

19,15%j

33,54%)

13,97%j

10,98%

19,11%j

-8,60%

-14,22%

CAPITAL MARKETS
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Cotizaciones Cedears T T —
COTIZACION CEDEARs AL 08/04
Ticker Ultimo Var % Diaria st]:f’al Var % YTD

APPLE . $ 3.245,00 -1,41% -1,61% l -10,5%
TESLA "T‘ $  13.144,50 -2,44% -4,17% l -9,5%
PETROBRAS Ll Permosmas 2.985,00 1,29% 4,55% -)
ALIBABA GROUP L $ 2.202,00 -0,77% -5,31% - -20,7%
GENERAL ELECTRIC @ s 170000 -1,15% -2,58% . -11,9%
MICROSOFT CORP =.m $ 5.665,00 -1,90% -3,27% . -17,6%
BARRICK GOLD BarRICK  $ 4.820,00 1,32% 1,55% -6%
VALE ‘ valE 3 1.912,50 -1,80% -2,80% -
BANCO ITAU & $ 1.059,00 -0,33% -3,73% -
AMAZON amazon $ 4.096,00 -2,27% -4,72% . -14,0%
BANCOBRADESCO (Opradesco 9 856,00 1,18% -1,67% -4,0%
GOOGLE Go gle $ 8.781,00 -2,22% -3,78% . -14,1%
MC DONALD'S $ 5.985,50 -1,59% 1,42% l -10,9%
NETFLIX NETFLIX $ 4.255,00 -1,86% -4,04% - -45,4%
FACEBOOK 00 $ 5.308,00 -0,71% -0,27% - -39,3%
COCA COLA Cagsy, s 24380 0,29% 2,05% I 2,7%
BERKSHIRE HATHAWAY H‘f_j;;jf:“;:‘fv $ 3.058,00 1,98% 0,99% . 10,7%
BIOCERES SEMILLAS \3\%:/ $ 4.725,00 -0,85% -10,09% ! -15,9%

(1) Cotizacion en ARS 17
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo
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